
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ποσά κλειόµενης χρήσης 2003 Ποσά προηγούµενης χρήσης 2002 Ποσά Ποσά

 Αξία Αναπόσβεστη  Αξία Αναπόσβεστη κλειόµενης προηγούµενης

 Β.  ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ κτήσεως  Αποσβέσεις  αξία κτήσεως  Αποσβέσεις  αξία  Α.  Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ χρήσης 2003 χρήσης 2002
     1.Εξοδα ίδρυσης & πρώτης εγκατ/σης 581.489,75            8.127,61                  573.362,14              972.037,41          26.777,13            945.260,28                    Ι. Μ ε τ ο χ ι κ ό   Κ ε φ ά λ α ι ο
     3.Τόκοι δανείων κατασκ/κής περιόδου 535.259,27            1.949,00                  533.310,27              179.249,52          -                          179.249,52               (34.334.677 Μετοχές των 0,65 ευρώ / µετοχή)
     4.Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 17.482.743,42       12.833.582,91          4.649.160,51           17.166.439,20      9.775.285,61        7.391.153,59                   1.Καταβληµένο 22.317.540,05      22.317.540,05      

18.599.492,44       12.843.659,52          5.755.832,92           18.317.726,13      9.802.062,74        8.515.663,39               ΙΙ.∆ ι α φ ο ρ ά  α π ό   έ κ δ ο σ η  µ ε τ ο χ ώ ν

        υ π έ ρ  τ ο  ά ρ τ ι ο 105.147.340,03     104.754.836,21     
 Γ. ΠΑΓΙΟ     ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    -Μείον απόσβεση υπεραξίας συγχωνευθεισών 
   Ι.Α σ ώ µ α τ ε ς  α κ ι ν η τ ο π ο ι ή σ ε ι ς      επιχειρήσεων Ν. 2166/93 (21.588.423,40)     83.558.916,63      (10.794.211,70)     93.960.624,51      
  3α. Υπεραξία συνγχωνεύσεων Ν.2166/93 23.386.584,70       22.307.687,91         1.078.896,79         23.386.584,70    11.153.843,95    12.232.740,75        

  ΙΙ.Ε ν σ ώ µ α τ ε ς  α κ ι ν η τ ο π ο ι ή σ ε ι ς    ΙΙΙ. ∆ ι α φ ο ρ έ ς   α ν α π ρ ο σ α ρ µ ο γ ή ς-
     1.Γήπεδα-Οικόπεδα 24.188.383,26       -                             24.188.383,26         22.432.084,67      -                          22.432.084,67                   Ε π ι χ ο ρ η γ ή σ ε ι ς  ε π ε ν δ ύ σ ε ω ν
     3.Κτίρια καί τεχνικά έργα 8.098.735,31         1.124.455,56           6.974.279,75           11.105.625,25      2.002.068,55        9.103.556,70                    1.∆ιαφορές από αναπροσαρµογή
     4.Μηχανήµατα-τεχνικές εγκαταστάσεις -                             -                                          συµµετοχών και χρεωγράφων 818.920,01           818.920,01          

         καί λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 17.204.784,12       13.024.822,32          4.179.961,80           17.387.996,92      12.816.819,00      4.571.177,92                    2.∆ιαφορές από αναπροσαρµογή

     5.Μεταφορικά µέσα 8.092.934,32         5.634.158,07           2.458.776,25           7.929.316,08        5.279.336,85        2.649.979,23                        αξίας λοιπών περιουσ. στοιχείων 62.869,96             62.869,96            
     6.Έπιπλα καί λοιπός εξοπλισµός 3.306.494,79         1.820.017,38           1.486.477,41           2.771.367,44        1.601.902,80        1.169.464,64                    3.Επιχορηγήσεις επενδύσεων 1.399.424,47        656.726,76          
     7.Aκινητοποιήσεις υπό εκτέλεση & προκα- 2.281.214,44        1.538.516,73        

        ταβολές κτήσεως ακινητοποιήσεων 19.522.551,29       -                             19.522.551,29         11.374.793,57      -                          11.374.793,57             ΙV.Α π ο θ ε µ α τ ι κ ά   Κ ε φ ά λ α ι α
80.413.883,09       21.603.453,33          58.810.429,76         73.001.183,93      21.700.127,20      51.301.056,73                 1.Τακτικό αποθεµατικό 3.272.452,94         2.854.720,08         

      Σύνολο ακινητοποιήσεων (ΓΙ+ΓΙΙ) 103.800.467,79     43.911.141,24          59.889.326,55         96.387.768,63      32.853.971,15      63.533.797,48                    Μείον ζηµία από πώληση η υποτίµηση

           συµµετοχών & χρεογράφων (8.526.405,65)       (5.253.952,71)       (6.883.726,97)       (4.029.006,89)      

  ΙΙΙ.Σ υ µ µ ε τ ο χ έ ς   κ α ι    ά λ λ ε ς   µ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ µ ε ς        3. Ειδικά αποθεµατικά 116.040,03           94.291,12            

       χ ρ η µ α τ ο ο ι κ ο ν ο µ ι κ έ ς    α π α ι τ ή σ ε ι ς        4. Έκτακτα αποθεµατικά 5.454.162,19        5.431.020,80        
   1.Συµµετοχές σε συνδεµένες επιχειρήσεις 17.937.519,66          12.615.703,43             5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 8.459.078,91        2.766.207,97        
   2.Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 1.079.003,61           933.807,12                 5α.Αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα 1.846.555,07        1.846.555,07        

19.016.523,27          13.549.510,55             5β.Αποθεµατικά από έσοδα φορολογηθέντα κατ'ειδικό τρόπο 347.816,35           347.816,35          
Μείον: Οφειλόµενες δόσεις συµµετοχών (96.899,13)               18.919.624,14         (185.629,13)         13.363.881,42                 5γ.Αφορολόγητα  κέρδη τεχνικών και οικοδ. Επιχειρήσεων 219.424,54           230.855,16          

  4.Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοιπών συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχ/σεων 17.231,12              17.231,12                     6. Αποθεµατικό για ίδιες µετοχές 523.809,60         -                        
  6.Τίτλοι µε χαρακτήρα ακινητοποιήσεων 29.347,02                11.712.933,98      6.687.739,58        
  7.Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 228.901,15            182.461,83              V.Α π ο τ ε λ έ σ µ α τ α  ε ι ς  ν έ ο

19.195.103,43       13.563.574,37                 Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 5.403.721,98      2.847.318,15      
     Σύνολο πάγιου ενεργητικού (ΓΙ+ΓΙΙ+ΓΙΙΙ) 79.084.429,98         77.097.371,85          

  VΙ. Π ο σ ά   π ρ ο ο ρ ι σ µ έ ν α   γ ι α   α ύ ξ η σ η   κ ε φ αλ α ί ο υ
 ∆.ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ   ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       1.Καταθέσεις Μετόχων 87.768,79             -                          

   Ι. Α π ο θ έ µ α τ α
     2.Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελή υποπροϊόντα & υπολείµµατα 935.101,40              853.064,00               
     3.Παραγωγή σε εξέλιξη 16.755.943,83         19.386.978,98            VIII.∆ ι α φ ο ρ έ ς  ε ν ο π ο ί η σ η ς
     4.Πρώτες καί βοηθητικές ύλες-Αναλώσιµα υλικά-Αν/κά & Είδη συσκευασίας 1.410.415,39           847.369,16                          Χρεωστικό  υπόλοιπο (3.514.694,54)       (2.978.638,42)      

     5.Προκαταβολές γιά αγορές αποθεµάτων 2.822.861,12           1.151.566,91            
21.924.321,74         22.238.979,05            ΙΧ.∆ ι κ α ι ώ µ α τ α  µ ε ι ο ψ η φ ί α ς 6.528.164,24        4.030.191,13        

  ΙΙ.Α π α ι τ ή σ ε ι ς
     1.Πελάτες 62.546.607,77         20.784.347,45          Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (AI+AII+AIII+AIV+ΑV+AVI+AVIII+AIX) 128.375.565,57     128.403.291,73    

     2. Γραµµάτια ειπρακτέα 3.700,00                  -                              
     3. Γραµµάτια σε καθυστέρηση 193.266,09              185.766,09                Β.ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ & ΕΞΟ∆Α
     3α Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρον.)        1.Προβλέψεις για αποζηµίωση προσω-
        - Eπιταγές εισπρακτέες στο Χαρτοφυλακιο 2.845.098,68 3.002.311,02           πικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 832.828,39           669.678,68          
        - Eπιταγές εισπρακτέες στις Τράπεζες 554.386,43 3.399.485,11 -                          3.002.311,02        2.Λοιπές προβλέψεις 663.791,34           590.646,18          

     3β Επιταγές σε καθυστέρηση (σφραγισµένες) 88.041,09                88.041,09                 1.496.619,73        1.260.324,86        

     5. Βραχυπροθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 1.316.627,77           1.470.804,78             Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
     5α.Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις από Κ/Ξ κατασκευής έργων 63.260.770,89         45.137.063,44               Ι.Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ µ ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
    10. Επισφαλείς - επίδικοι πελάτες και χρεώστες 174.887,12              174.887,12                      2.∆άνεια Τραπεζών 6.557.670,37        2.147.636,92        

    11.Χρεώστες διάφοροι 9.168.466,04           4.195.913,19                   8.Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις -                          99.105,68            
    12.Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 13.487.843,83       4.773.589,87          6.557.670,37      2.246.742,60      

153.639.695,71      79.812.724,05        
ΙΙΙ.Χ ρ ε ό γ ρ α φ α     ΙΙ.Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ µ ε ς   υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
     1.Μετοχές 4.111.830,52           6.070.154,27                   1.Προµηθευτές 11.025.396,83      9.583.943,20        
     3.Λοιπά χρεόγραφα 2.690.090,40           4.674.691,43                   2.Γραµµάτια πληρωτέα -                          975.728,64          

6.801.920,92           10.744.845,70                 2α.Επιταγές πληρωτέες 16.436.996,88      4.944.656,61        

  IV.∆ ι α θ έ σ ι µ α        3.Τράπεζες λογ/σµοί βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 78.997.003,15      47.918.457,23      

     1.Ταµείο 2.519.390,39           2.664.106,76                   4.Προκαταβολές Πελατών 6.062.052,08        8.958.176,59        

     3.Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 2.667.939,20           21.202.373,50                 5.Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 2.686.973,76        3.029.943,15        
5.187.329,59           23.866.480,26                 6.Ασφαλιστικοί  Οργανισµοί 1.122.863,22        1.070.192,88        

    Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού (∆Ι+∆ΙΙ+∆ΙΙΙ+∆ΙV) 187.553.267,96        136.663.029,06                7.Μακ/σµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση 838.213,14           587.000,00          

       8α.Βραχυπρ.υποχρ.σε Κ/Ξ κατασκ.έργων 3.722.795,71        2.750.220,26        

 Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ   ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ        10.Μερίσµατα πληρωτέα 2.695.457,83        1.097.164,20        
        1.Εξοδα επόµενων χρήσεων 2.793.427,49           1.414.482,77                   11.Πιστωτές διάφοροι 9.158.924,22        9.788.759,04        
        2.Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα 53.702,29                36.401,57                 132.746.676,82     90.704.241,80      
        3.Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοί ενεργητικου 282.051,32              -                                       Σύνολο υποχρεώσεων  (ΓΙ+ΓΙΙ) 139.304.347,19     92.950.984,40      

3.129.181,10           1.450.884,34            

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
        1.΄Εσοδα επόµενων χρήσεων 3.952.532,15        1.094.546,34        
        2.΄Εξοδα χρήσεως δουλευµένα 4.452,55               17.801,31            
        3.Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοί παθητικου 2.389.194,77        -                          

6.346.179,47        1.112.347,65        

 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (Β+Γ+∆+Ε) 275.522.711,96        223.726.948,64         ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (Α+Β+Γ+∆) 275.522.711,96     223.726.948,64    

    ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
    2.Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων     2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων
        καί εµπράγµατων ασφαλειών 155.039.738,95        136.662.216,65                 και εµπράγµατων ασφαλειών 155.039.738,95     136.662.216,65    

    3.Απαιτήσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις 15.384.570,87         5.941.540,77                3.Υποχρεώσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις 15.384.570,87      5.941.540,77        

    4.Λοιποί λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 1.386.670,39           591.631,23                   4.Λοιποί λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 1.386.670,39        591.631,23          
171.810.980,21        143.195.388,65         171.810.980,21     143.195.388,65    

Θ Ε Μ Ε Λ Ι Ο ∆ Ο Μ Η   Α.Ε.
ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ

7ος ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003
 ΧΡΗΣΗ  (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003) - ΑΡΙΘ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 8641/06/Β/86/05 ( ΠΟΣΑ ΣΕ ΕΥΡΩ)



ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:
31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003 (1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2003)

Ποσά κλειόµενης χρήσης 2003 Ποσά προηγούµενης χρήσης 2002
 Ι.   Αποτελέσµατα  εκµεταλλεύσεως
      Εσοδα έργων-Πωλήσεις προϊόντων 136.895.131,31        136.895.131,31        75.398.890,08      75.398.890,08          
      Εσοδα από συµµετοχή σε Κοινοπραξίες 43.666.222,25          40.797.134,26      
      ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 180.561.353,56        116.196.024,34    
      Μείον: Κόστος έργων-πωλήσεων 124.184.858,82        70.563.704,33          
      Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµεταλλεύσεως 12.710.272,49         4.835.185,75            
      Πλέον : 1. Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 761.970,12              386.375,50               
      Σύνολο 13.472.242,61         5.221.561,25            
   Μείον:1.΄Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 7.176.611,22           8.243.106,59        
             2.΄Εξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης 288.558,18              7.465.169,40           255.157,98          8.498.264,57            
  Μερικά αποτελέσµατα (κέρδη/ζηµιές) εκµεταλλεύσεως 6.007.073,21           (3.276.703,32)           
  ΠΛΕΟΝ:
            1.Έσοδα  συµµετοχών 10.277.609,70       6.989.369,73        
            2.Έσοδα  χρεογράφων 44.764,16             126.198,91          
            3.Κέρδη πωλήσεως συµµετοχών 
               και χρεογράφων 674.166,29            64.485,98            

            4.Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 61.133,09             11.057.673,24          233.020,54          7.413.075,16        
      Μείον :
               2.Έξοδα & ζηµίες συµ/χών & χρεωγρ. 6.819.002,41         11.469.220,67      
               3.Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 3.157.562,90         9.976.565,31           1.081.107,93           2.450.854,70        13.920.075,37      (6.507.000,21)           
  Ολικά αποτελέσµατα (κέρδη/ζηµιές) εκµεταλλεύσεως 7.088.181,14           (9.783.703,53)           
ΙΙ. ΠΛΕΟΝ: ΄Εκτακτα αποτελέσµατα
               1.΄Εκτακτα & ανόργανα έσοδα 588.692,87            1.033.780,60        
               2.Εκτακτα κέρδη 9.085.035,78         544.322,41          
               3.Eσοδα προηγουµένων χρήσεων 295.141,27            31.429,15            
               4.Eσοδα από προβλέψεις προηγ.χρήσ. 628.843,89            10.597.713,81          1.314.220,89        2.923.753,05        

               Μείον:
                    1.Εκτακτα & ανόργανα έξοδα 477.174,60            248.630,24        
                    2.Εκτακτες ζηµίες 214.126,35            147.862,66          Η ανάλυση κατά κατηγορία ΣΤΑΚΟ∆ 03 έχει ως εξής:
                    3.Εξοδα προηγουµένων χρήσεων 448.782,30            619.054,39          142.1 Λατοµεία σκύρων & άµµου.Εξόρυξη ή επιφανειακή λήψη άµµο 4.483,96                 
                    4. Προβλέψεις για 266.3 Παραγωγή έτοιµου σκυροδέµατος 137.489,49             
                        έκτακτους κινδύνους 2.687,72               1.142.770,97           9.454.942,84           107.906,62          1.123.453,91        1.800.299,14            451.1 Κατεδάφιση &  αποψίλωση κτιρίων - χωµατουργικές εργασίες 1.616.734,69          
     Οργανικά & έκτακτα αποτελέσµατα (κέρδη/ζηµιές) 16.543.123,98         (7.983.404,39)           452.1 Κατασκευή κτιρίων & τεχν.έργων πολιτικού µηχανικού 105.888.722,62      
       ΜΕΙΟΝ: 452.3 Κατασκευή  αυτ/δρόµων,οδών,αεροδροµίων,αθλητ.εγκ/σεων 42.030.941,06        
                     Σύνολο αποσβέσεων πάγιων στοιχείων 6.587.413,48           8.327.488,56        452.4 Κατασκευή υδραυλικών και λιµενικών έργων 2.626.493,26          
                     Μείον : Οι από αυτές ενσωµατωµένες 452.9 Αλλα κατασκευαστικά έργα που περιλαµβάνουν ειδ.εργασιες 21.165.739,29        
                                  στό λειτουργικό κόστος 4.108.512,12           2.478.901,36           5.941.161,50        2.386.327,06            453.2 Εργασίες µόνωσης 95.231,59               
ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (Κέρδη/ζηµιές) ΧΡΗΣΕΩΣ προ φόρων 14.064.222,62       (10.369.731,45)       453.3 Υδραυλικές εγκαταστάσεις 87.472,00               
Μείον Αναλογία µετόχων µειοψηφίας στα προ φόρων κέρδη/ζηµιές (227.867,49)             (159.056,38)         515.5 Χονδρικό εµπόριο χηµικών προϊόντων 4.183,00                 
Καθαρά κέρδη χρήσεων µετόχων στα προ φόρων κέρδη/ζηµιές 14.292.090,11          (10.210.675,07)    519.0 Λοιπό χονδρικό εµπόριο 2.125.220,84          
ΜΕΙΟΝ:φόροι 3.819.065,51           4.118.511,00            632.1 Άλλες βοηθητικές χερσαίες µεταφορικές δραστηριότητες 206.004,98             
Καθαρά ενοποιηµένα κέρδη/ζηµιές χρήσεως µετά από τους φόρους 10.245.157,11         (14.488.242,45)         742.0 ∆ραστηρ.αρχ/νων & µηχανικών & συναφείς δραστ.παρ.τεχν.συµβ 157.397,93             
Μείον Αναλογία µετόχων µειοψηφίας στα µετά από τους φόρους κέρδη/ζηµιές (293.199,99)             (289.157,93)              900.1 Συλλογή & επεξεργασία λυµάτων & απορριµάτων 4.156.725,44          
Καθαρά κέρδη/ζηµιές χρήσεως µετόχων µετά από τους φόρους 10.538.357,10         (14.199.084,52)         926.9 Άλλες αθλητικές δραστηριότητες 258.513,41             

 Σ Υ Ν Ο Λ Ο 180.561.353,56      

Η ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆/ΝΤΗΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ

ΘΕΟ∆ΩΡΑ ΤΑΜΠΑΚΟΥΛΗ ΚΩΝ/ΝΟΣ ΜΥΛΟΠΟΥΛΟΣ
Α.∆.Τ. Ρ 150433 Α.∆.Τ. Θ 904155

                                                                                                                                                                                                                               
 ΠΑΠΑΣΥΜΕΩΝ ΕΜ.ΙΩΑΝΝΗΣ

Α.Μ.ΣΟΕ: 11831
Σ.Ο.Λ.  α.ε.ο.ε.

  ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ  ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗ-ΕΛΕΓΚΤΗ
   Προς τους κ.κ. Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρίας "ΘΕΜΕΛΙΟ∆ΟΜΗ Α.Ε."

 Θεσσαλονίκη,  20  Μαϊου  2004
 Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ-ΕΛΕΓΚΤΗΣ

                ΝΙΚΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΟΥ                                ΚΩΝ/ΝΟΣ ΠΑΤΡΑΜΑΝΗΣ  ΧΡΗΣΤΟΣ ΣΤΕΦΟΥΛΗΣ
              Α.∆.Τ. Φ 172908                                               Α.∆.Τ. Τ 817613 Α.∆.Τ. Χ 222783

Θεσσαλονίκη, 30 Απριλίου 2004
ΟΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΟΝΤΕΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

Ελέγξαµε κατά τις διατάξεις του άρθρου 108 του Κωδ. Ν.2190/1920 τον έβδοµο ενοποιηµένο Ισολογισµό και την ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων, την Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών καθώς και το σχετικό Προσάρτηµα, της Ανώνυµης Εταιρίας "ΘΕΜΕΛΙΟ∆ΟΜΗ Α.Ε." και των θυγατρικών της, για την εταιρική χρήση που
έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2003. Εφαρµόσαµε τις διαδικασίες που κρίναµε κατάλληλες για το σκοπό του ελέγχου µας, οι οποίες είναι σύµφωνες µε τις αρχές και κανόνες ελεγκτικής που ακολουθεί το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών και επαληθεύσαµε τη συµφωνία του περιεχοµένου της ενοποιηµένης Εκθέσεως ∆ιαχειρίσεως µε τις
παραπάνω ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις.Από τις δέκα θυγατρικές επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, τρείς (3) εταιρίες ελέγχονται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές στα πιστοποιητικά των οποίων βασιστήκαµε ,ενώ για τις υπόλοιπες επτά (7) εταιρίες που αντιπροσωπεύουν ποσοστά 7,45% και 4,26% των
ενοποιηµένων συνόλων Ενεργητικού και Κύκλου Εργασιών αντίστοιχα, λόγω ήσσονος σηµασίας τους δεν διενεργήσαµε έλεγχο επ’ αυτών. Από τον έλεγχό µας προέκυψαν τα εξής: 1) Η µητρική εταιρία κάνοντας χρήση των ευνοϊκών διατάξεων του άρθρου 37 του φορολογικού νόµου 2874/2000 επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της κλειόµενης
χρήσεως µε αποσβέσεις ύψους ευρώ 2.119.269,10 από την συνολική ζηµία ύψους ευρώ 10.596.346,00 που προήλθε από την πώληση και αποτίµηση µετοχών και αµοιβαίων µετοχικών κεφαλαίων µέσα στη χρήση 2000. Το υπόλοιπο, ήτοι ποσό ευρώ 2.119.269,20 εµφανίζεται στο λογαριασµό "Λοιπά έξοδα πολυετούς αποσβέσεως" και θα
αποσβεσθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του ανωτέρου φορολογικού νόµου.2) Στον λογαριασµό Γ-ΙΙΙ-1"Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις" του Ενεργητικού περιλαµβάνονται κυρίως:α)Η αξία κτήσεως µετοχών και µεριδίων είκοσι (20) εταιριών µη εισηγµένων στο Χ.Α.Α ,που µία εξ’αυτών ελέγχεται από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή
,αποτιµηµένες µε βάση µε βάση τις διατάξεις του π.δ 186/1992 του Κ.Β.Σ στην αξία κτήσεως τους, συνολικού ύψους ευρώ 16.232.140,43. Από τους πρόσφατα συνταχθέντες ισολογισµούς, και µε βάση τους κανόνες αποτίµησης του Κ. Ν.2190/20, η ανωτέρω αξία κτήσεως κατά την 31.12.2003 θα έπρεπε να υποτιµηθεί κατά ευρώ
1.342.473,90. β)Η αξία κτήσεως συµµετοχής σε κοινοπραξίες κατασκευής έργων ύψους ευρώ 1.073.547,78,των οποίων οι ισολογισµοί πάγια δεν ελέγχονται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές. 3) Στους λογαριασµούς απαιτήσεων ∆- ΙΙ του Ενεργητικού περιλαµβάνονται και σε καθυστέρηση, πέραν της µίας χρήσεως υπόλοιπα ύψους ευρώ
1.138.219,52 περίπου. Η σχηµατισθείσα έως 31.12.2003 σχετική πρόβλεψη για ενδεχόµενες απώλειες από τη µη είσπραξή τους ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 462.572,,72. ∆εν έχει σχηµατισθεί συµπληρωµατική πρόβλεψη εις βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως του οµίλου ισόποση της ανωτέρω διαφοράς ύψους ευρώ 675.646,80 .4) Στο
λογαριασµό του Ενεργητικού ∆-ΙΙΙ “Xρεόγραφα” περιλαµβάνονται µετοχές εταιριών εισηγµένων στο Χ.Α.Α. καθώς και µερίδια µετοχικών αµοιβαίων κεφαλαίων ύψους ευρώ 6.801.920,92 των οποίων η τρέχουσα αξία 31.12.2003 είναι µικρότερη της αξίας κτήσεως κατά ευρώ 2.815.064,36,σύµφωνα µε τους κανόνες αποτίµησης του Κ.Ν
2190/20.5)Η µητρική εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά έως και την χρήση 2001,και συνεπώς οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις 2002 & 2003 δεν έχουν καταστεί οριστικές. Κατά τη γνώµη µας αφού ληφθούν υπόψη οι ανωτέρω παρατηρήσεις µας καθώς και οι σηµειώσεις του οµίλου υπό τον Ισολογισµό, οι Ενοποιηµένες αυτές
Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κωδ. Ν.2190/1920 και απεικονίζουν, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών και µεθόδων που εφαρµόζει η µητρική εταιρία και οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόστηκαν στην προηγούµενη
χρήση, την περιουσιακή διάρθρωση, την χρηµατοοικονοµική θέση τα αποτελέσµατα και τις Ταµιακές Ροές του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31ης ∆εκεµβρίου 2003.

1. Στην παρούσα ενοποίηση συµπεριλαµβάνεται η εταιρία "ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ Α.Τ.Ε.", "TEROM THEMELIODOMI S.R.L.","ΤΟΚΑΤ Α.Ε.", "ΣΥΝΘΕΣΙΣ Α.Τ.Ε.Β.Ε.",
"ΙΟΝΙΟΣ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Τ.Τ.Ε.Ε.", "ΗΛΙΟ∆ΟΜΗ Α.Ε.","ΤΟΠΟΣ Α.Ε", "THOLANDER GmbH", “ΣΤΑΘΜΟΣ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΒΕΡΟΙΑΣ Α.Ε.», “VARDAR
CONSTRUCTION Ltd” . 2. Με την έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 12.07.2002 της µητρικής εταιρείας αποφασίσθηκε η συγχώνευση της Μητρικής
Εταιρίας "ΘΕΜΕΛΙΟ∆ΟΜΗ Α.Ε." µε απορρόφηση των "NESTOS A.T.E", "ΤΕ.ΜΑΚ. Α.Ε.", "Β. ΠΑΓΩΝΗΣ Α.Τ.Ε.", "ΠΡΟ∆ΟΜΗ Α.Ε.", "ΕΥΡΩ∆ΟΜΗ Α.Τ.Ε.", "
Π.ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.". Το µετοχικό κεφάλαιο της µητρικής εταιρείας αυξήθηκε κατά το ποσό των 3.503.900,00 ευρώ από το µετοχικό κεφάλαιο της
NESTOS A.T.E. και κατά το ποσό των 273.640,05 ευρώ από ισόποση κεφαλαιοποίηση του λογαριασµού « διαφορά εκδόσεως υπέρ το άρτιο» µε αύξηση της
ονοµαστικής τιµής της µετοχής από 0,60 ευρώ σε 0,65 και έκδοση 3.434.677 νέων µετοχών. Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου εγκρίθηκε από το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο του Χ.Α.Α. και πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στις 10.09.2002, οι νέες µετοχές που προέκυψαν από την συγκεκριµένη
αύξηση εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α.Α. στις 16.09.2002. 3. Σύµφωνα µε την ερµηνευτική εγκύκλιο 10206/Β0012/ΠΟΛ.1038/5.3.2003 του
άρθρου 29 του νόµου 3091/2002 (ΦΕΚ 330/24.12.2002) το ∆.Σ. της εταιρίας έλαβε την απόφαση όπως την προκύψασα υπεραξία (GOODWILL) που προήλθε
από την απορρόφηση εταιριών (βλ.σηµ.2) ύψους € 21.588.423,40 να την συµψηφίσει µε το αποθεµατικό "∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο"
όπως ορίζει ρητά η παρ.1 του άρθρου 29 σε δύο χρήσεις. Ήδη η προκύψασα υπεραξία (GOODWILL), έχει συµψηφιστεί εξ’ ολοκλήρου την 31.12.2003. 4. Το
σύνολο των επενδύσεων σε πάγια στοιχεία το διάστηµα 01.01.2003 - 31.12.2003 ανέρχεται στο ποσό των € 21.253.297,64. 5. Επί των παγίων της µητρικής
εταιρίας υφίστανται εµπράγµατες ασφάλειες (υποθήκες) ύψους € 4.234.710,00 προς εξασφάλιση τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων. Επίσης επί των ακινήτων δύο
(2) θυγατρικών εταιριών υφίστανται εµπράγµατες ασφάλειες (προσηµειώσεις) ύψους € 12.107.043,00 για εξασφάλιση τραπεζικών δανείων. 6. O λογαριασµός
του Ενεργητικού ΓIII 2 αφορά την αξία συµµετοχής του Οµίλου σε Κοινοπραξίες Κατασκευής Έργων,οι οποίες δέν ελέγχονται από Ορκωτούς Ελεγκτές
Λογιστές. 7. Στο υπόλοιπο του λογαριασµού ∆ ΙΙ 5α περιλαµβάνονται και οι απαιτήσεις του Οµίλου από τις Κοινοπραξίες στις οποίες συµµετέχει, οι οποίες
προέρχονται από κέρδη της παρούσης και προηγουµένων χρήσεων. 8. Ο όµιλος, για τα τεχνικά έργα ακολουθεί την µέθοδο της τµηµατικής περαίωσης του
έργου, για τα δε οικοδοµικά έργα εφαρµόστηκαν οι διατάξεις της απόφασής Υ.Ο.1035038/10347/β0012/11.04.2003. 9. Ο λογαριασµός των Αποτελεσµάτων
Χρήσεως-Έσοδα Συµµετοχών αφορά κυρίως κέρδη από συµµετοχή σε Κοινοπραξίες κυρίως, πριν την αφαίρεση του αναλογούντος φόρου εισοδήµατος. 10. Τα
έσοδα (κέρδη συµµετοχών) βασίστηκαν σε βεβαιώσεις µε βάση τους Ισολογισµούς της χρήσεως των Κ/Ξ. 11. ∆εν υφίστανται κατά του οµίλου επίδικες
υποθέσεις ή υπό διαιτησία διαφορές, ούτε αποφάσεις δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που να ασκούν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή
λειτουργία του οµίλου. 12. Οι βασικές λογιστικές αρχές που τηρήθηκαν, είναι όµοιες µε αυτές της προηγούµενης χρήσης. 13. Το απασχολούµενο προσωπικό
στις 31.12.2003 ανέρχονταν σε 1.003 άτοµα. 14. Η τελευταία αναπροσαρµογή επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της εταιρίας έγινε στις 31.12.2000 µε
βάση τις διατάξεις του Ν.2065/929.  15. Γνωστοποιείται σύµφωνα µε την απόφαση του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 34/5.11.1999 ότι, από την αύξηση του
Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 15.450.000 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,59 και τιµή
διάθεσης € 6,46 έκαστη, η οποία αποφασίστηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 17.09.1999, εγκρίθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο
του Χ.Α.Α. και πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας στις 28.12.1999, το δικαίωµα προτίµησης ασκήθηκε από 19.11.1999 έως 20.12.1999
και οι νέες µετοχές που προέκυψαν από τη συγκεκριµένη αύξηση εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α.Α. στις 25.1.2000. Από την αύξηση αντλήθηκε
το καθαρό ποσό των € 99.750.550,26 (δρχ 33.990.000.000) το οποίο σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, την απόφαση της Έκτακτης
Γενικής Συνέλευσης στις 25.11.2002 και την Απόφαση 59 του ∆.Σ. της εταιρίας την 22.12.2003, επενδύθηκε εξ΄ ολοκλήρου µέχρι την 31.12.2003. 


